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投资者注意事项
1、本文件信息仅作推介之用，具体条款请以《信托合同》和《信托计划
说明书》 等法律文件为准；

 2、本材料中关于“投资收益” 、“基准收益” 、“业绩比较基准”等的
表述，并不意 味着受托人保证各类信托委托人取得相应数额的投资收益，
亦不意味着受托人保 证信托财产不受损失；

 3、本产品包括但不限于：政策风险、市场风险、信托财产独立性风险、
管理风 险，具体请以《信托合同》和《信托计划说明书》为准。



标的为省属国企，项目稀缺
标的公司为省属国企。湖北省经济总量为全国第七，财政实力雄厚。

交易对手省级第二大平台（AAA）
湖北路桥主体信用评级AA，总资产222.93亿，湖北省GZW为实际控

制人。担保方湖北LFT，总资产2977.39亿元，资产实力雄厚，湖北省

GZW为实际控制人。湖北LFT主体信用等级连续多年保持AAA。
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一、信托计划要素

名称 XX信托•16 号集合资金信托计划

信托规模 不超过5亿元

信托期限 24个月

交易对手
湖北省路桥集团发展有限公司（简称HBLQ)（发行人，AA评级）

湖北省LHFZ投资集团有限公司(简称HBLFT)（担保人，AAA评级）

资金用途
投资HBLQ发行的永续债权益投资计划，资金最终用于HBLQ及其子公

司补充营运资金、偿还金融机构的借款。

预期年化收
益率

                     100 万-300万（不含）     6.1%/年 
                     300 万（含）及以上         6.2%/年

付息方式 季度付息（每年3月20日、6月20日、9月20日、12月20日为付息日）



二、交易结构

委托人

XX•16号集合资金信托计划

XX信托

标的公司：HBLQ

补充运营资金、偿还金融机构借款

偿还本息

资金使用

商业银行
投资 收益分配 设立管理 托管

永续债权投资

HBLFT
担保



三、交易对手

（一）标的公司：湖北省路桥集团有限公司（简称HBLQ）

 基本情况

湖北省人民政府GYZC监督管理委员会

湖北LT集团有限公司（HBLT）

38.66%

湖北省LHFZ投资集团有限公司（HBLFT）

100%

湖北省JSTZ集团有限公司
100%

武汉东湖高新集团股份有限公司

湖北省LQ集团有限公司（HBLQ）

21.2%

100%

HBLQ集团有限公司注册资本为20亿

元。东湖高新持有HBLQ集团100%的

股份，为控股股东。湖北省GZW是公

司实际控制人。

HBLQ集团主体信用等级连续多年保

持AA。

截至2023年3月末，HBLQ集团的总

资产222.93亿元、净资产54.66亿元；

2022年度，HBLQ集团的营收为

106.86亿元、净利润为3.18亿元。



三、交易对手

财务情况

 近年来，公司资产总体呈现增长态势。资产结构以流动资产为

主，2023年3月末的占比达80.15%。

 截至2023年3月末，公司的总资产为222.93亿元，净资产为

54.66亿元，资产负债率为75.48%。

 2020-2021年以及2023年1-3月，公司收入分别为74.29亿元、

84.91亿元、93.36亿元和26.77亿元，营业收入稳步增长；净

利润分别为4.18亿元、3.22亿元、3.18亿元及0.53亿元，  小

幅波动。

1,609,159.78 1,614,875.89

2,152,578.42 2,229,256.74

1,205,747.49 1,183,025.49

1,606,857.04 1,682,670.47

403,412.29 431,850.39
545,721.39 546,586.26

2020 年末 2021 年末 2022 年末 2023 年 3 月末

总资产、总负债、净资产（万元）

资产总计 负债合计 所有者权益合计

849,113.22
933,611.44

1,068,633.03

267,715.21

41,808.28 32,243.62 31,842.70 5,298.57

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年 1-3 月

营收、净利润（万元）

营业总收入 净利润

（一）标的公司：湖北省LQ集团有限公司（简称HBLQ）



三、交易对手

（二）保证人：湖北省LHFZ投资集团有限公司（简称HBLFT）

1、 基本情况

湖北省人民政府GYZC监督管理委员会

湖北LT集团有限公司（HBLT）

湖北省LHFZ投资集团有限公司（HBLFT）

100%

38.66%

公司注册资本为人民币43.28亿元，实收资本为人民币43.28亿元。HBLT持股比例为

38.66%，为公司的第一大股东和控股股东，

担保人HBLFT总资产为2,977.39亿元，主体信用等级连续多年保持

2、经营情况

产业园区 10%

城市更新 9%

工程建设 40%

商贸物流 34%

产业金融 2%其他 5%

2023年3月末主营业务构成（亿元）



三、交易对手

3、财务状况

近年来，公司资产规模逐年增长，资产结构以流动

资产为主，2023年3月末的占比达75.14%

截至2023年3月末，公司总资产为2,977.39亿元，

净资产为629.31亿元，资产负债率为78.86%。

2020年-2022年及2023年1-3月，公司营业收入分别

为231.33亿元、371.54亿元、944.66亿元和199.52

亿元，保持持续增长；净利润分别为3.82亿元、14.71

亿元、29.77亿元和2.40亿元，保持持续增长。

21,916,918.75 22,365,408.41

28,599,177.97 29,773,883.37

15,811,492.56 16,675,241.23

22,667,297.80 23,480,752.78

6,105,426.20 5,690,167.18 5,931,880.18 6,293,130.59

0.00

5,000,000.00

10,000,000.00

15,000,000.00

20,000,000.00

25,000,000.00

30,000,000.00

35,000,000.00

2020 年末 2021 年末 2022 年末 2023 年 3 月末

总资产、总负债、净资产（万元）

资产总计 负债合计 所有者权益合计

2,313,327.99

3,715,362.47

9,446,597.63

1,995,185.66

38,281.01 147,146.94 297,740.42 23,957.93
0.00

1,000,000.00

2,000,000.00

3,000,000.00

4,000,000.00

5,000,000.00

6,000,000.00

7,000,000.00

8,000,000.00

9,000,000.00

10,000,000.00

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年 1-3 月

营收、毛利润（万元）

营业总收入 净利润

（二）保证人：湖北省LHFZ投资集团有限公司（简称HBLFT）



四、区域介绍（湖北省）
基本介绍

湖北省地理位置优越，有“九省通衢”之誉，“千湖之省”

之称，2022年经济总量达到5.4万亿元，排全国第七位，其中，

光电子产业，汽车产业为传统优势产业。

近十年湖北省经济增速快于全国，2012年-2022年平均

经济增速达9.2%，高于全国水平（8.4%）；从人均生产总值

来看，2022年HB省人均GDP为9.22万元，在全国31省市中

排名第九位，高于8.57万元的全国人均GDP水平。湖北省财政

收入整体稳定上升（除2020年同比-25.9%）。近十年，HB

省的一般公共预算收入由2012年的1823亿元增加至2022年的

3281亿元，年均增长6.1%，高于全国同期。



四、区域介绍（湖北省）
区域经济

 光电子信息产业是HB重要支柱产业之一，也是“十四五”期间湖北武汉重点发展的战略性新兴产业。截至

2022年底，光谷“光芯屏端网”产业规模达6000亿元。其中光纤光缆国内市场占有率超过60%，集群汇聚长

飞光纤、烽火科技、光迅科技等龙头企业及100多家光通信生产企业。在新型显示领域，武汉汇集了京东方、

天马微电子、华星光电三大国产面板巨头。在国家存储基地项目启动过程中，光谷也培养出了国产存储芯片产

业的“潜力股”——长江存储，后历经多年发展成为武汉半导体产业的金字招牌。

 汽车产业是湖北传统优势产业，历经五十余年发展，HB已沿汉江流域形成了“武汉——襄阳——十堰——随州”

汽车产业带，已完成了东风、上汽、广汽的全面布局。2022年，湖北汽车制造业规模以上工业增加值同比增速

11.6%，高于全国同期增速（6.3%）。湖北新能源汽车增速较快。中航锂电、宁德时代、亿纬锂能和比亚迪等

动力电池巨头纷纷在鄂布局投资。

 建筑业是湖北省传统优势产业，产值规模大、经济贡献高、就业人口多、带动作用强。2022年湖北省建筑业

总产值突破2万亿元，达到2.11万亿元。湖北是知名建筑企业云集之地，在房建、市政、桥梁、高铁、轨道交

通、冶金、水利、水电等设计和建造方面堪称“全国领先、世界一流”。



四、区域介绍（湖北省）
区域经济

近年来，湖北省地区保持增长，经济总量持续扩大。2022年，全省生产总值为53734.92亿元，

居全国第7位，按可比价格计算，比上年增长4.3%。其中，第一产业增加值4986.72亿元，增

长3.8%；第二产业增加值21240.61亿元，增长6.6%；第三产业增加值27507.59亿元，增长

2.7%。三次产业结构由2021年的9.3:38.6:52.1调整为9.3:39.5:51.2。区域经济竞相发力，

武汉经济总量接近2万亿元，襄阳、宜昌加速迈向6000亿元，2000亿元以上城市增至9个，全

国百强县增至8个，区域协同发展格局加快形成。人均地区生产总值为92059元，按可比价格

计算，比上年增长3.4%。
项目 2019年 2020年 2021年 2022年

　 金额 增速 金额 增速 金额 增速 金额 增速
地区生产总值 45,828.31 7.50% 43,443.46 -5.0% 50,012.94 12.90% 53,734.92 4.30%
其中：第一产业增加值 3,809.09 3.20% 4,131.91 0.00% 4,661.67 11.10% 4,986.72 3.80%
第二产业增加值 19,098.62 8.00% 17,023.90 -7.40% 18,952.90 13.60% 21,240.61 6.60%
第三产业增加值 22,920.60 7.80% 22,287.65 -3.80% 26,398.37 12.60% 27,507.59 2.70%
规模以上工业增加值 - 7.80% - -6.10% - 14.80% - 7.00%
固定资产投资 - 10.60% - -18.80% - 20.40% - 15.00%
社会消费品零售总额 20,224.23 10.30% 17,984.87 -20.80% 21,561.37 19.90% 22,164.80 2.80%



四、区域介绍（湖北省）
财政概况

项目 2019年 2020年 2021年 2022年
区域生产总值 42,828.31 43,443.46 50,012.94 5,3734.92

一般公共预算收入 3,388.57 2,511.54 3,283.30 3,280.73
政府性基金收入 3,474.91 3,229.28 3,926.00 2,870.84

一般公共预算支出 7,970.21 8,439.04 7,937.28 8,626.03
地方政府债务余额 8,039.98 10,078.68 11,932.22 13,900.11

负债率 18.77% 23.20% 23.86% 25.87%
债务率 69.24% 78.83% 87.26% 225.95%

财政自给率 42.52% 29.76% 41.37% 38.03%

表：2019-2022年HB省经济及财政概况（亿元、%）

2019-2022年，湖北省地区的一般公共预算收入分别为3,388.57亿元、2,511.54亿元、

3,283.30亿元和3280.73亿元，呈现均衡态势；2019-2022年，湖北省地区的一般公共预算支出

分别为7,970.21亿元、8,439.04亿元、7,937.28亿元和8626.03亿元，整体保持较为稳定的水平。

2019-2022年，湖北省的地方财政自给率分别为42.52%、29.76%、41.37%和38.03%，财政

自给程度较高。

截至 2022 年底，湖北省政府负有偿还责任的债务余额预计为 13,900.1 亿元，增长 16.5%,

为财政部核定债务限额 14,525.3 亿元的 95.7%。



五、用款项目

本信托资金用于投资HBLQ发行的永续债权益投资计划（简称“永续债权”），最

终用于HBLQ及其并表子公司补充营运资金、偿还金融机构借款，不得用于“两高

一剩”（高耗能、高污染、产能过剩）、土地整理、股权、股票、期货、金融衍生

品、房地产开发等投资，不得用于任何法律、法规、监管规定、国家政策禁止准入

的项目或未经依法批准的项目，闲置资金可用于投资银行存款、货币基金。

资金用途：根据HBLQ与供应方湖北省路桥集团桥盛工贸有限公司签署的《购销合

同》，材料供应期限为2023年3月1日至2023年12月31日，采购货物是主材和辅材。

在用款前，HBLQ需向信托公司提供对应用途的用款材料（包括但不限于合同和凭

证等），并按季度提供对应的用款凭证（包括但不限于银行划款凭证、收据等）。



六、信托计划亮点

1

2

3

省级项目，市场稀缺

标的公司为省属国企，高于市级项目，该信托计划具有一定市场稀缺性。

标的公司为省属国企，主体信用评级AA

HBLQ主体信用评级AA，总资产222.93亿，湖北省GZW为实际控制人。

担保方为省级PT公司，总资产近3000亿元，主体信用评级AAA

担保方HBLFT为湖北省第二大平台公司，总资产2977.39亿元，资产实力雄厚，
湖北省GZW为实际控制人。HBLFT主体信用等级连续多年保持AAA。

4 湖北省经济总量全国第七，工业基础雄厚
湖北省是全国的交通枢纽地区，经济总量全国第七，拥有强大的工业基础，在
全国经济建设中占有重要地位。



感谢您的阅读


