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I. 本报告所涵括的信息仅供光大兴陇信托有限责任公司与特定机构的交流研讨，不得用于未
经允许的其他任何用途。

II. 本报告中所含来源于公开资料的信息，本公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，
也不保证所包含的信息及相关建议不会发生任何变更，本公司已力求材料内容的客观、公正，
但文中的观点、结论及相关建议仅供参考，不代表任何确定性的判断。

III. 本报告中所含来源于本公司的任何信息，包括过往业绩、产品分析及预测、产品收益预
测和相关建议等，均不代表任何定性判断，不代表产品未来运作的实际效果或可能获得的实
际收益，其投资回报可能因市场环境等因素的变化而改变。

IV. 本报告及其内容均为保密信息，未经事先书面同意，本报告不可被复制或分发，本报告
的内容亦不可向任何第三者披露。一旦阅读本报告，每一潜在阅读者应被视为已同意此项条
款。

V. 除本页条款外，本报告其他内容和任何表述均属不具有法律约束力的用语，不具有任何法
律约束力，不构成法律协议的一部分，不应被视为构成向任何人士发出的要约或要约邀请，
也不构成任何承诺。

VI. 本报告所含信息仅供参考，具体以集合信托计划的信托文件、投资文件为准。
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光大信托·瑞信5号集合资金信托计划为江苏省盐城市阜宁县基础设施类项

目，融资人为江苏海鑫新能源发展有限公司（简称“江苏海鑫”），2018年

评级AA。

融资人公司股东为阜宁县国有资产投资经营公司（100%控股）。

2017 年阜宁县实现公共财政收入 26.14 亿元，其中税收收入19.72亿元，

非税收入6.42亿元，政府综合财力81.73亿元。
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产品名称： 光大信托·瑞信5号集合资金信托计划

产品类型： 基础设施

发行规模： 2亿元

期限： 信托期限24个月

预期年化收益率：
1、100万（含）-300万（含） 2、300万（含）以上
1、9.2%/年 2、9.5%/年 税后

项目所在地： 江苏省盐城市阜宁县

收益分配方式： 每年5月20日、11月20日分配信托收益，到期一次性还本

资金用途： 补充融资人营运资金

还款来源/退出方式：
（1）江苏海鑫经营性、投资性或再融资现金流入；（2）债务人、保证人开源投资经营性、
投资性或再融资现金流入；（3）抵押物处置变现。

增信措施：

（1）债务人江苏开源建设发展有限公司履行对标的债权的偿还义务；
（2）江苏开源投资发展有限公司（简称“开源投资”，AA评级发债主体）为江苏海鑫回购
应收账款债权义务提供连带责任担保；
（3）应收账款在人行征信中心进行登记；
（4）江苏海鑫提供评估值为32,996.50万元的土地抵押。

产品亮点：

（1）经济发展水平较好：本项目所在区域为江苏省盐城市阜宁县，2017年，全县实现地区
生产总值（GDP）447亿元，同比增长7.5%，经济发展水平较高，且稳步增长中。
（2）交易对手及风控条件较优。融资人江苏海鑫及担保人开源投资均为AA评级主体；融资
人提供出让用地抵押。
（3）财政收入较高，收入结构合理。阜宁县2017年实现公共预算收入26.14亿元，上级补助
和转移支付为35.38亿元，政府性基金收入为20.21亿元，可支配收入为81.73亿元。
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资金运用方式：我司拟成立“光大信托·瑞信5号集合资金信托计划”，募集资金

用于受让江苏海鑫新能源发展有限公司（AA评级私募发债主体）对江苏开源

建设发展有限公司（简称“开源建设”或“债务人”）享有的总计3.04亿元应

收账款债权，在信托计划到期时由江苏海鑫以其日常经营收入对应收账款进行

回购，若信托计划到期时江苏海鑫无法按约定回购标的应收账款债权，由债务

人履行债务清偿义务，江苏开源投资发展有限公司（简称“开源投资”或“担

保人”，AA评级发债主体）为融资人的回购义务及债务人的清偿义务提供连

带责任担保，融资人暨抵押人提供的抵押物变现以回购标的应收账款债权。

资金用途：补充融资人营运资金。

还款来源：（1）江苏海鑫经营性、投资性或再融资现金流入；（2）债务人、

保证人开源投资经营性、投资性或再融资现金流入；（3）抵押物处置变现。
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（1）债务人江苏开源建设发展有限公司履行对标的债权的偿还义务；

（2）江苏开源投资发展有限公司（简称“开源投资”，AA评级发债

主体）为江苏海鑫回购应收账款债权义务提供连带责任担保；

（3）应收账款在人行征信中心进行登记；

（4）江苏海鑫提供评估值为32,996.50万元的土地抵押。
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阜宁县，属江苏省盐城市所辖县之一。地处江淮平原中部，面积1438.29平方公里；

人口110.9万，辖4个街道，13个镇，“两区两园一湖” （江苏省阜宁经济开发区、东益

经济区、澳洋工业园、阜宁港物流集聚园区、金沙湖）。阜宁县背倚苏北平原，面临苏

中水网，南与建湖县毗邻，北与滨海县接壤，东与射阳县相连，西与淮安市、涟水县隔

河相望，西南与淮安市淮安区交界。

2017年全年实现地区生产总值 447 亿元。目前“六大产业联盟”引领全县产业发

展，光电光伏、环保滤料产业开票销售分别增长350%、35%，新材料、风电装备、食

品加工、泵阀产业加快发展。“六大工业项目”强势推进，澳洋三期设备开始安装，德

安德芳纶主体厂房基本建成，协鑫光伏新能源500MW组件生产线、1GW电池片项目加

快建设，中海油燃气热电等项目进展顺利。开发区创成省级生态工业园，高新区建成市

级高新区，“新材料工坊”获批省级众创空间。县级融资平台与7家镇级工业园区合作共

建“工业地产”项目全面启动。

2017年2017 年阜宁县实现公共财政收入 26.14 亿元，其中税收收入19.72亿元，

非税收入6.42亿元，政府综合财力81.73亿元。
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本项目募集资金用于受让江苏海鑫新能源发展有限公司（AA评级私

募发债主体）对江苏开源建设发展有限公司享有的总计3.04亿元应收账

款债权，在信托计划到期时由江苏海鑫以其日常经营收入对应收账款进

行回购，若信托计划到期时江苏海鑫无法按约定回购标的应收账款债权，

则由债务人履行债务清偿义务；担保人为融资人的回购义务及债务人的

清偿义务提供连带责任担保；融资人暨抵押人提供的抵押物变现。
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江苏海鑫新能源发展有限公司（简称“江苏海鑫”或“融资方”）成立于2011年10

月14日，系由阜宁县国有资产投资经营有限责任公司、江苏开源投资发展有限公司、阜

宁县自来水公司共同出资组建，初始注册资本为10,000万元，后增资至61,637.15万元，

后阜宁县人民政府国有资产监督管理办公室收购江苏海鑫全部股权，2018年3月5日股份

全部转至阜宁县国有资产投资经营公司。公司注册资本为161,637.15万元，实收资本为

161,637.15万元。

公司作为阜宁县从事工程项目建设的重要国有独资企业，其经营状况良好，市场占

有率较高，出资人阜宁县国资办对公司的业务发展起到了一定的支持作用。且其经营发

展能够得到阜宁县政府的大力支持，预计随着公司工程项目的建设推进和竣工验收，公

司的经营性现金流将不断增加，收入和利润也将稳步增加，公司具有一定的履约回购能

力。

截止2017年12月末，企业总资产为58.64亿元，净资产为34.28亿元，负债为24.35

亿元，营业收入为3.09亿元，净利润为1.07亿元。
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中国光大集团是直属国务院的部级公司，是中央管理的国有重要骨干企业，创办于
1983年5月。中国光大集团在境内的主要企业有中国光大银行、光大证券股份有限
公司、光大永明人寿保险有限公司、光大金控资产管理公司、光大兴陇信托有限责
任公司等金融机构及中国光大实业（集团）公司、中国光大投资管理公司、上海光
大会展中心、光大置业公司等实业企业；在香港经营的企业有中国光大控股有限公
司和中国光大国际有限公司等20家公司。光大集团荣登美国《财富》杂志2016年
世界500强排行榜，位列第313位，截至2016年末，光大集团管理资产总额超过4
万亿。

未来，光大兴陇信托将通过股债一体、投融联动、产融结合，逐步推进公司业务向
“三化”方向发展。在风险控制上，将坚持“风险去杠杆，收益加杠杆”，对风险
实行分类管理，业务实行扁平审批，坚持前端放开、后端守住。在主力业务构建上
，将坚持“五做”：一做以并购重组为主的产业金融；二做以优质金融资产为主的
交易性金融；三做传统及创新类的基础设施金融；四做优质房产项目的房地产金融
；五做资产证券化业务为代表的金融的金融。

股东背景

公司经营

未来愿景

截至2017年底，公司注册资本金为34.18亿元，净资产50.18亿元，净资本44.75亿
元；公司存量信托项目规模超过4733.93亿元，较上年同比增长53.97%；实现营业
收入11.4亿元，同比增长42.26%；实现净利润5.25亿元，同比增长46.38%，该同
比增速在全行业名列前茅。公司坚持以“基金化、证券化、资产管理化”为战略导
向；以业务多元化、经营专业化、管理市场化为宗旨；以产融结合、投贷联动、股
债一体的经营综合化为目标。公司主营业务覆盖基础设施金融、房地产金融、产业
金融、资本投资性金融、金融的金融五大领域。
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1

业务综合化
公司将努力实现由单一化的业务结

构向综合化、多元化经营模式转变，深
入挖掘信托制度优势和服务对象的需求，
充分利用集团联动资源，灵活使用各种
金融工具，创造性地为客户提供综合金
融服务方案，满足客户多元化和个性化
的金融需求。 2

管理主动化
公司将大力发展主动管理类的信托

业务，包括集合资金信托业务，另类资
产管理业务和私人财富管理业务，不断
提升产品开发和风险管理能力方面的竞
争力。

3产品创新化
公司将积极推动财富管理综合化，

资产管理多元化，产融结合特色化，投
融资模式标准化，探索发展具有组合管
理性质的基金化投资信托产品，具有品
牌效应的“全市场配置型”资产管理产
品，促进业务结构的不断丰富和优化。

4 发展协同化
公司将采取协同化发展的策略来建

立新的商业模式，全面加强与商业银行、
证券公司、资产管理公司等金融机构建
立策略联盟，开展不同层次的业务合作，
以达成优势互补、竞合共赢的效应，不
断提升业务联动和协同的水平。
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